WEST SIBERIAN

Resources Ltd

Delarsrapport for
kvartalet juli — september 2008 och
perioden januari - september 2008

e |Intakterna 6kade med 106% till 893,7 MUSD (432,8 MUSD) for kvartalet
och med 101% till 2 311,9 MUSD (1 151,8 MUSD)* for
niomanadersperioden.

e EBITDA uppgick till 226,2 MUSD (43,1 MUSD) for kvartalet och till
578,8 MUSD (139,0 MUSD) for niomanadersperioden.

e Resultatet efter skatt uppgick till 131,6 MUSD (22,0 MUSD) for
kvartalet och till 336,9 MUSD (66,4 MUSD) for niomanadersperioden.

e Resultatet efter skatt motsvarade 0,04 USD per aktie (0,01 USD) for
kvartalet och 0,12 USD (0,04 USD) for niomanadersperioden.

e Oljeproduktionen tkade med 23% till 4 550 885 fat under kvartalet och
med 29% till 12 868 753 fat under niomanadersperioden.

e Under kvartalet raffinerades 6 763 730 fat olja och under
niomanadersperioden 19 705 920 fat olja.

*Jamforelsetal avser Alliance Oil Companys finansiella information, samt annan information, fran
perioden juli-september 2007 samt januari-september 2007.

West Siberian ar ett ledande sjalvstandigt oljeféretag med en vertikalt integrerad verksamhet i
Ryssland och Kazakstan. West Siberian Resources har idag bevisade och sannolika
oljereserver om 489 miljoner fat, en rdoljeproduktion om 50 000 fat per dag,
raffineringskapacitet om 70 000 fat per dag och ett natverk av aterforséaljare innefattande 256
bensinstationer och 24 oljedepaer. Bolagets depdbevis handlas sedan maj 2007 pa OMX
Nordiska Bors Stockholm under symbolen WSIB.



Basta aktiedgare,

Det &r gladjande att kunna meddela att vi, i min forsta kvartalsrapport sedan jag utsags till
verkstallande direktor, rapporterar en stabil finansiell utveckling. Under tredje kvartalet blev betydelsen
av den solida och [6nsamma downstreamverksamheten an tydligare. West Siberian Resources éar,
trots de utmaningar som marknaden nu medfor, val positionerat for att starka sin narvaro inom bade
upstream- och raffineringsindustrin.

Vi forverkligar nu de forvantade synergieffekterna efter samgaendet med Alliance Qil, och vi forvantar
oss att se férdelarna med den vertikala integrationen under de kommande manaderna.
Organisationsstrukturen efter samgaendet ar till stora delar pa plats. Vi implementerar nu dgarstyrning
(corporate governance) enligt hégsta internationella standard i hela organisationen. | denna process
etableras ledningsgrupper och funktioner pa samtliga nivaer.

Utvecklingen fér downstreamsegmentet, som svarade for éver 75 procent av intakterna under det
tredje kvartalet var ett styrkebesked. Vi kunde dra nytta av lagre inhemska ryska raoljepriser, och vi
kunde framgangsrikt minska raffinaderiets forsorjningskostnader. Samtidigt var efterfragan och
produktpriserna fortsatt starka. Downstreamsegmentets volymmal for 2008, 24,5 miljoner fat, raknar vi
med att uppna.

Marknadsvillkoren for upstreamsegmentet var mindre gynnsamma. Varldsmarknadspriserna for raolja
fortsatte ner under kvartalet och efterslapningen i de ryska exportskatterna resulterade i lagre erhallna
nettopriser &n under andra kvartalet. Var raoljeproduktion 6kade med 23 procent under det tredje
kvartalet for att nu ligga p& omkring 50 000 fat per dag. Detta &r i nivd med vart mal for den
genomshnittliga dagsproduktionen fér 2008. Mot bakgrund av radande oljepris har vi skjutit fram vissa
investeringar som syftar till att oka produktionen. Vi bedémer att produktionen kommer fortsétta pa
samma niva under det fjarde kvartalet. Vi raknar darfér med att producera 6ver 17 miljoner fat rdolja i
ar, vilket understiger volymmalet om 18,6 miljoner fat.

Oljeindustrin ar cyklisk, och oljepriset ar styrande for branschens expansion och atstramning. Eftersom
det ekonomiska laget i varlden &r fortsatt osakert, genomgar vi nu en nedgangsfas i oljeindustrin.
Lagre oljepriser beddms darfor medfora lagre kassafloden.

Som vi indikerat ovan, s& har var respons till det nuvarande marknadslaget varit att utvardera och
prioritera vara investeringar for 2009, samt att 6ka lbnsamheten genom en kombination av
kostnadskontroll och minskade kostnader. Samtidigt fokuserar vi pa att tka intakterna fran befintliga
tillgangar. Hogre nettopriser erhélls genom att effektivt styra oljeforsaljningsvagarna till den inhemska
marknaden eller till export fran de olika regionerna. Vi kommer fortsétta att faststalla forsaljnings- och
forsorjningsvagar, oljeproduktmix och raffineringsvolymer manadsvis baserat p& gallande
marknadsvillkor.

Na&r vi utvarderar framtida investeringar och produktionsmal inom upstreamverksamheten efterstravar
vi att rationalisera investeringarna i syfte att 6ka effektiviteten och dra nytta av radande
marknadsférhallanden. Vara investeringsplaner for 2009 kommer vara flexibla, och fér narvarande
Overvager vi att reducera investeringarna med upp till 50 procent fran arets niva med bibehallna
produktionsnivaer. Operativt fokuserar pa att maximera resultatet med nuvarande produktionsnivaer.

| det pagéende arbetet med uppgraderingen av Khabarovskraffinaderiet kommer nagra av arets
planerade utgifter istallet att tas nasta ar. Vi planerar att fullt ut finansiera uppgraderingen ur
kassaflodet och med extern finansiering. Vi bedomer att bolaget har erforderlig Ianekapacitet och vi
forhandlar om langfristiga 1&n med flera institutioner.

Utsikter

Hittills har det fjarde kvartalet inneburit Iagre erhallna priser i upstreamsegmentet. Fallande
varldsmarknadspriser och hdga exportskatter har gradvis medfort dkad press pa de inhemska raolje-
och produktpriserna. Detta paverkar dven downstreamsegmentet, om &n i mindre omfattning till foljd
av mindre kanslighet gentemot fluktuationer i raoljepriset.



Varje nedgang innebar ocks& majligheter. Vi ser redan exempel pa marknaden med attraktivt prissatta
mojliga forvarv. Var approach ar att planera for svara forhallanden och samtidigt bibehalla
flexibiliteten, sa att vi kan tillvarata sadana tillvaxtmajligheter inom bade upstream- och
downstreamsegmenten.

Vart langsiktiga mal ar att producera, raffinera och marknadsfora 90 000 fat raolja och oljeprodukter
per dag. Dock kommer detta mal att paverkas av saval oljepriser som tillgangligheten pa kassafloden
och lan for att finansiera erforderliga investeringar.

Jag ser fram emot att uppdatera er om hur verksamheten utvecklas.

Arsen E Idrisov
Verkstallande direktor

28 november 2008

Arsen E ldrisov
Verkstallande direktor



Resultat for koncernen

Den 10 april 2008 slutférdes samgaendet med Alliance Oil Company. Genom samgaendet tkade
West Siberians verksamhet inom prospektering och produktion (upstream). Dartill tillférdes bolaget
betydande raffinerings- och marknadsférings-/forséaljningsverksamhet (downstream), vilket innebar att
koncernen bedriver en vertikalt integrerad oljeverksamhet i Ryssland och Kazakhstan med
forutsattningar att realisera integrationsférdelar i samtliga led i oljeindustrins vardekedja.

Genom samgaendet blev Alliance Oil ett helagt dotterbolag till WSR i utbyte mot utgivande av
1 783 540 968 aktier till aktieagarna i Alliance Oil som ocksa erholl 99 682 500 teckningsoptioner i
WSR med en teckningskurs om 6,21 SEK per aktie.

Fran och med andra kvartalet 2008 &r Alliance Oils verksamhet konsoliderad i West Siberian
Resources finansiella information i enlighet med IFRS 3 Rérelseférvérv fér "omvént férvérv”. Dessa
redovisningsregler féreskriver att Alliance betraktas som det férvarvande bolaget och WSR som det
forvarvade bolaget. | framtida finansiella rapporter kommer WSR som &r det juridiska moderbolaget
ocksa fortsatta att redovisas som moderbolag.

Darfor ar inte West Siberians verksamhet under forsta kvartalet och under 10 dagar in pa det andra
kvartalet konsoliderad i den finansiella informationen fér niomanadersperioden 2008.

Alla jamforelsetal kommer fran Alliance Oil finansiella information for kvartalet och
niomanadersperioden som slutade 30 september 2007, om inte annat framgar.

West Siberian-koncernens intékter uppgick under kvartalet 1 juli — 30 september 2008 till 893,70
MUSD (432,82 MUSD motsvarande period féregaende ar) och under niomanadersperioden 1 januari
— 30 september till 2 311,93 MUSD (1 151,85 MUSD). Intakterna inkluderar intakter fran forsaljning av
oljeprodukter, férsaljning av raolja och 6vrig forsaljning.

Rorelsens kostnader (inklusive produktionskostnader for rdolja och oljeprodukter samt for 6vrig
forsaljning) uppgick under kvartalet till 598,09 MUSD (335,56 MUSD) och till 1 561,11 MUSD (884,47
MUSD) under niomanadersperioden.

Bruttoresultatet uppgick till 254,80 MUSD (88,23 MUSD) for kvartalet och till 663,11 MUSD (244,41
MUSD) for niomanadersperioden.

EBITDA uppgick till 226,19 MUSD (43,11 MUSD) for kvartalet och till 578,82 MUSD (138,96 MUSD)
for niomanadersperioden. Kassaflodet fran verksamheten uppgick under niomanadersperioden till
219,08 MUSD (90,95 MUSD).

Koncernens rérelseresultat uppgick under kvartalet till 182,54 MUSD (32,65 MUSD) och till 483,07
MUSD (110,66 MUSD) under niomanadersperioden.

Finansiella kostnader, netto, uppgick under kvartalet till 4,70 MUSD (7,27 MUSD) och under
niomanadersperioden till 32,63 MUSD (22,53 MUSD).

Valutakurskursvinster/-férluster netto uppgick under kvartalet till -11,27 MUSD (8,32 MUSD) och for
niomanadersperioden till -1,44 MUSD (12,63 MUSD). Valutakursen som anvants per den 30
september 2007 och 2008 uppgick till 24,95 respektive 25,25 rubler per USD. Sedan 1 augusti 2008
har vissa koncerninterna lan omvarderats fran att vara operativa Ian till att vara utékade investeringar.
Valutakursvinster/-forluster redovisas for dessa lan som en omrakningsdifferens mot eget kapital, efter
inkomstskatt. For operativa lan redovisas dessa vinster eller férluster som resultatpdverkande poster.
Omvarderingen av dessa lan har resulterat i att en férlust om 41 MUSD fére inkomstskatt har
redovisats inom eget kapital.

Skattekostnaden for kvartalet uppgick till 36,60 MUSD (12,94 MUSD) och for niomanadersperioden till
113,75 MUSD (32,58 MUSD).

Koncernens resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 129,62 MUSD motsvarande 0,04 USD per aktie
(20,63 MUSD och 0,01 USD per aktie). Resultatet efter skatt for niomanadersperioden 2008 uppgick
till 332,17 MUSD motsvarande 0,12 USD per aktie (63,35 MUSD och 0,04 USD per aktie).



De sammanlagda intakterna proforma for niomanadersperioden inklusive WSRs verksamhet fran 1
januari 2008, uppgick till 2 464,67 MUSD. EBITDA proforma for niomanadersperioden uppgick till
624,05 MUSD. Rorelseresultatet proforma uppgick for nioméanadersperioden till 498,35 MUSD.

For detaljerad proformainformation, se tillaggsinformation pa sida 23.

Prospektering och produktion (upstream)

Intakter fran forsaljning av réolja uppgick under kvartalet till 147,59 MUSD (10,09 MUSD som avser
finansiell delarsinformation fran Alliance Oil) och under niomanadersperioden till 396,85 MUSD (40,45
MUSD). Under tredje kvartalet uppgick intakter fran export till 61,58 MUSD, export till OSS-lander till
45,23 MUSD och intékter fran forsaljning pa den inhemska marknaden till 40,79 MUSD.

Forsaljningsvolymer och erhéllna priser pa export- respektive inhemska marknaden (exklusive
koncernintern forsaljning) framgar av tabellen nedan (baserat p&A WSRs och Alliance Oil Companys
proforma resultat for tredje kvartalet och niomanadersperioden):

Niomanadersperioden 1 jan — 30 sep 2008

Export OSS-Export Ryssland Totalt
Forséljningsvolym (fat) 4 301 258 2 140 584 3900 193 10 342 035
Bruttopris (USD/fat) 107.44 66,52 52.01 78,06
Nettointékt (USD/fat) 56,95 58,03 43,65 52,16
Forsaljningskostnader (USD/fat) 4,98 12,06 1,38 5,09
Nettopris (USD/fat) 51,97 45,97 42,27 47,07

Kvartalet 1 jul — 30 sep 2008

Export OSS-Export Ryssland Totalt
Forséljningsvolym (fat) 1339811 681 689 814 095 2 835595
Bruttopris (USD/fat) 106,67 75,17 59,63 85,59
Nettointékt (USD/fat) 45,96 66,34 50,10 52,05
Forsaljningskostnader (USD/fat) 6,31 15,31 3,23 7,59
Nettopris (USD/fat) 39,65 51,04 46,87 44,46

Nettointakterna erhalls genom att dra bort momsen fran bruttopriset for inhemsk rysk forsaljning eller
genom att dra bort exportskatten fran bruttopriset for export till OSS och 6vriga lander. Nettopriserna
erhalls genom att dra bort momsen (for inhemsk rysk forsaljning), kostnader for jarnvagstransport och
via pipeline eller exportskatt, maklarprovision och vissa andra kostnader (for exportforsaljning) eller
transportkostnader, maklarprovision och vissa andra kostnader (for OSS-export) fran bruttopriset.

Kostnaderna for oljeproduktion uppgick till 111,11 MUSD (12,97 MUSD) under kvartalet och till 248,14
MUSD (36,82 MUSD) under niomanadersperioden. | kostnaderna for oljeproduktion ingar
produktionsskatter och andra skatter, vilka uppgick till 88,54 MUSD (16,59 MUSD) under kvartalet och
till 179,94 MUSD (27,64 MUSD) under niomanadersperioden.

Avskrivningarna for upstream- och downstreamtillgangar uppgick under kvartalet till 37,11 MUSD
(2,51 MUSD) och under nioménadersperioden till 76,91 MUSD (11,01 MUSD). De genomshnittliga
avskrivningarna per producerat fat olja for upstreamtillgdngar uppgick till 8,33 USD under kvartalet och
till 8,34 USD under niomanadersperioden. Avskrivningarna baseras pa DeGolyer and MacNaughtons
(D&M) och Miller & Lents (M&L) uppskattningar i enlighet med PRMS reservdefinitioner av WSRs
utvinningsbara bevisade och sannolika reserver och kommande investeringar och har 6kat sedan
2007 till foljd av 6kad produktion, omklassificering av prospekteringstillgangar till produktionstillgdngar
och hogre beddémda framtida investeringar.

Rorelseresultatet for upstreamverksamheten uppgick under kvartalet till 50,44 MUSD (8,80 MUSD)
och till 137,90 MUSD (28,95 MUSD) under niomanadersperioden.

Intakter och kostnader per fat redovisas pa sidan 14.

West Siberian Resources Ltd ar verksamt i tre ryska regioner: Tomsk, Timano-Pechora och Volga-
Ural, samt i Kazakstan. Baserat pa de senaste reservberakningarna uppgick WSRs bevisade och



sannolika reserver till 479 miljoner fat enligt rysk klassificering. Enligt PRMS-klassificering uppgick
bevisade och sannolika reserver per den 31 december 2007 till 489 miljoner fat.

West Siberian Resources oljeproduktion under det tredje kvartalet 2008 uppgick till 4 550 885 fat

(3 685 132 fat avseende WSRs och Alliance Oils proforma produktion for perioden). Den
genomsnittliga dagsproduktionen dkade till 49 466 fat (40 056 fat). Koncernens oljeproduktion for
niomanadersperioden 2008 uppgick till 12 868 753 fat (9 978 005 fat) avseende WSRs och Alliance
Oils proforma produktion for perioden. Den konsoliderade delarsinformationen inkluderade WSRs
oljeproduktion om 4 550 885 fat under det tredje kvartalet och 9 345 708 fat under
niomanadersperioden. Oljeproduktionen uppgar i slutet av november till 50 tusen fat per dag.

Tomskregionen

Den sammanlagda konsoliderade produktionen i Tomskregionen uppgick under tredje kvartalet 2008
till 1 155 216 (961 488 fat). Under niomanadersperioden uppgick produktionen till 3 387 407 fat

(2 512 808 fat). For niomanadersperioden har oljeproduktion om 2 209 103 fat inkluderats i den
konsoliderade finansiella informationen.

Totalt genomférdes reparations- och forbattringsarbeten pa 36 brunnar under kvartalet.

Borrarbetet pa Kluchevskoyefaltet fortsatte med tva ytterligare brunnar. De nya borrhalen kommer att
behandlats med "hydrofraccing" och sattas i produktion under det forsta kvartalet 2009. Tre ytterligare
brunnar genomgick "hydrofraccing"-behandling, vara tva aterfordes i produktion med hogre flodestal.
Den tredje brunnen kommer att sattas i produktion under det fjarde kvartalet.

Pa Middle Nyurolafaltet genomférdes "hydrofraccing” pa tre horisontella brunnar, vara tva aterfordes i
produktion med hdgre flodestal. Ytterligare en brunn kommer att séttas i produktion under det fjarde
kvartalet.

Pa Khvoinoyefaltet fardigstalldes ett system for att uppréatthalla trycket och en produktionsbrunn
gjordes om till vatteninjiceringsbrunn.

Sammanlagt borrades 16 brunnar i Tomskregionen under niomanadersperioden.

Timano-Pechoraregionen

Den sammanlagda konsoliderade produktionen i Timano-Pechoraregionen uppgick under tredje
kvartalet 2008 till 1 352 401 fat (924 848 fat). Under niomanadersperioden uppgick produktionen till
3 730 871 fat (2 203 882 fat). For niomanadersperioden har oljeproduktion om 2 429 586 fat
inkluderats i den konsoliderade finansiella informationen.

Totalt genomfordes reparations- och forbattringsarbeten pa 16 brunnar under kvartalet.

Pa Lek Kharyagafaltet sattes tre nya brunnar, med initiala flodestal om 273, 1 426 respektive 1 813 fat
per dag i produktion. Borrningen av ytterligare en brunn har inletts, vilken beréknas kunna séttas i
produktion under det fjarde kvartalet. Ytterligare en brunn som borrades under andra kvartalet har
satts i produktion. Tre brunnar har behandlats med syra, vilket lett till att produktionen 6kat.

Pa North Kharyagafaltet har en brunn syrabehandlats.

Pa Kolvinskoyefaltet har prospekteringsborrningen "Borrhal 100” fardigstallts. Borrningen utférdes till
ett djup om 3 780 meter. Under borrningen patraffades ett oljeférande lager fran devonperioden. Vid
matningar (logging) i borrhalet patraffades ett 18 meter netto oljeférande lager. Yiterligare 15 meter
gav indikationer pd att vara oljeférande. Flodestalen under de initiala testerna (open hole test) uppgick
till 245 fat per dag. Sex produktionstester kommer att genomféras pa olika nivaer. | augusti 2008
tecknade WSR ett 10-arigt avtal med Severnoe Siyanie rérande byggande av en pipeline som kommer
mojliggora transport av olja till Transnefts pipelinesystem. Pipelinen planeras att bli 87 kilometer lang.

Sammanlagt borrades 10 brunnar i Timano-Pechoraregionen under niomanadersperioden.



Volga-Uralregionen

Den sammanlagda proformaproduktionen i Volga-Uralregionen uppgick under tredje kvartalet till
1927 036 fat (1 733 622 fat). Under niomanadersperioden uppgick produktionen till 5 439 156 fat
(5 083 821 fat). For niomanadersperioden har oljeproduktion om 4 395 701 fat inkluderats i den
konsoliderade finansiella informationen.

Totalt genomférdes reparations- och forbattringsarbeten pa 59 brunnar under kvartalet.

Pa Novo-Kievskoye-, Kovalevskoye-, Solnechoye- och Elginskoyefaltet pabdrjades borrningar av
sammanlagt sju brunnar. Fyra brunnar sattes i produktion och tvd kommer att fardigstéllas under det
fiarde kvartalet. | en brunn patraffades vattenmattade lager varfor borrningen avbrots. Nasta ar
kommer borrarbetet att aterupptas fran annan plats.

Utvecklingsplanen for Borshevskoyefaltet godkandes av myndigheterna och en férsta brunn sattes i
produktion.

Pa Stepnoozerskoyefaltet fortsatte produktionsborrningen av fyra nya brunnar, vilka tillsammans med
en brunn som borrats under andra kvartalet sattes i produktion.

Sammanlagt borrades 19 brunnar i Volga-Uralregionen under niomanadersperioden.

Kazakstan
Den sammanlagda produktionen i Kazakstan uppgick under andra kvartalet 2008 till 116 232 fat
(65 174 fat). Under niomanadersperioden uppgick produktionen till 311 319 fat (177 432 fat).

Totalt genomfordes reparations- och forbattringsarbeten pa 10 brunnar under kvartalet.

Prospekteringsborrningarna pa Zhanatalapfaltet fortsatte och fem nya brunnar borrades varav tre
sattes i produktion. Fran tv& brunnar uppmattes inga produktionsfldden, men dessa brunnar gav
information om reservoarens utbredning.

Sammanlagt borrades 10 brunnar i Kazakstan under niomanadersperioden.

Raffinering och marknadsforing/férsaljning

Intakter fran forsaljning av oljeprodukter uppgick under kvartalet till 736,48 MUSD (418,77 MUSD) och
under niomanadersperioden till 1 897,67 MUSD (1 103,57 MUSD). Under tredje kvartalet uppgick
intakter fran export av oljeprodukter till 174,81 MUSD och intakter fran forsaljning pa den inhemska
marknaden till 561,68 MUSD. Ingen export av oljeprodukter skedde till OSS-lander.

Forsaljningsvolymer och erhéllna priser pa export- respektive inhemska marknaden framgar av
tabellen nedan.

Nioméanadersperioden 1 jan — 30 september 2008

Export Grossist- Detaljist- Totalt
marknaden marknaden
Forsaljningsvolym 6 681 188 9 794 580 2911757 19387525
Nettopriser (USD/fat) 71,60 105,57 132,33 97,88

Kvartalet 1 juli — 30 september 2008

Export Grossist- Detaljist- Totalt
marknaden marknaden
Forsaljningsvolym 2 324 567 3 366 452 1128 688 6 819 707
Nettopriser (USD/fat) 75,20 122,62 131,91 107,99

Kostnader for inkopt raolja for raffinering uppgick under kvartalet till 257,86 MUSD (232,65 MUSD) och
under nioménadersperioden till 779,89 MUSD (602,62 MUSD).

Transportkostnader uppgick under kvartalet till 155,86 MUSD (88,41 MUSD) och under
nioméanadersperioden till 376,17 MUSD (228,77 MUSD). Transportkostnaderna inkluderar kostnader



for transport av raolja till Khabarovskraffinaderiet, transport av oljeprodukter till bensinstationer samt
forsakringar.

Raffineringskostnader uppgick under kvartalet till 22,94 MUSD (8,06 MUSD) och under
niomanadersperioden till 42,85 MUSD (28,21 MUSD).

Avskrivningarna for downstream-tillgangar uppgick under kvartalet till 3,69 MUSD (6,53 MUSD) och
under niomanadersperioden till 10,80 MUSD (11,95 MUSD). De genomshittliga avskrivningarna per
raffinerat fat olja for downstream-tillgangar uppgick till 0,54 USD under kvartalet och till 0,56 USD
under niomanadersperioden.

Rorelseresultat for downstream-verksamheten uppgick under kvartalet till 155,17 MUSD (39,89
MUSD) och till 400,76 MUSD (125,52 MUSD) under niomanadersperioden.

Intakter och kostnader per fat redovisas pa sidan 14.

Under andra kvartalet slutférdes samgaendet med Alliance Oil Company, genom vilket WSR tillfordes
betydande raffinerings- och marknadsférings-/forséaljningsverksamhet. Mot bakgrund av att detta ar
den forsta konsoliderade niomanadersrapporten, inklusive raffinerings- och marknadsférings-
fforsaljningssegmentet efter samgaendet, presenteras inte adekvata jamforelsetal for tidigare perioder.

Efter samgaendet med Alliance Oil Company har WSRs verksamhet utokats med oljeraffinaderiet i
Khabarovsk, 256 Alliance-bensinstationer samt 24 oljedepaer, alla belagna i 6stra Ryssland.

Under andra kvartalet 2008 raffinerades 6 674 tusen fat olja vid Khabarovskraffinaderiet och under
niomanadersperioden uppgick volymen till 19 436 tusen fat olja. Av den samlade produktionen under
niomanadersperioden bestod 58 procent av hogre varderade latta oljeprodukter.

De genomsnittligt erhallna nettopriserna for oljeprodukter steg med 6,52 procent under det tredje
kvartalet jamfort med andra kvartalet 2008. Av forséaljningen av oljeprodukter under kvartalet gick 34
procent pa export (huvudsakligen eldningsolja), 49 procent till grossistledet (huvudsakligen diesel) och
17 procent saldes genom det egna natverket av bensinstationer (huvudsakligen bensin). Under det
tredje kvartalet 6ka andelen oljeprodukter som saldes till grossistledet eller genom det egna natverket
av bensinstationer med 9 procent jamfért med andra kvartalet 2008 till foljd av lokala hégre
marginaler.

Forberedelser pagar for och inledande investeringar har genomforts i en omfattande uppgradering av
Khabarovskraffinaderiet, som byggs ut till ett modernt raffinaderi med hég komplexitet for att kunna
framstélla oljeprodukter av hogre kvalitet for marknaderna i 6stra Ryssland fran 2011. Under det tredje
kvartalet gjordes férhandsbetalning for projektutveckling, utrustning och material.

Natverket av oliedepéer i 6stra Ryssland optimerades och antalet fordon for bensintransport har
utdkats med 10 stycken Mercedestruckar.

Investeringar, Finansiering och Likviditet

Investeringar

Koncernens investeringar i upstreamtillgangar uppgick till 58,35 MUSD under kvartalet och till 139,82
MUSD (30,06 MUSD) under den konsoliderade niomanadersperioden. Investeringarna under tredje
kvartalet fordelade sig pa Timano-Pechora-, Tomsk- och Volga-Uralregionen samt Kazakstan med
23,09 MUSD, 9,66 MUSD, 21,55 MUSD respektive 4,05 MUSD. Koncernens investeringar i
raffineringstillgangar uppgick till 191,80 MUSD (15,83 MUSD) under niomanadersperioden och
investeringar i marknadsforings- och forsaljningstillgangar, distributionstillgdngar och 6vriga tillgangar
uppgick under niomanadersperioden till 22,15 MUSD (17,72 MUSD).

Finansiering

| april 2008 avslutades en riktad nyemission (private placement) om 258 miljoner aktier som tillférde
bolaget 1 006,20 MSEK (170,31 MUSD) fére emissionskostnader. Efter emissionskostnader tillférdes
bolaget 974,66 MSEK (164,98 MUSD).



| oktober 2008 undertecknade West Siberian Resources Ltd en férlangning av en existerande
outnyttjad kredit utan sakerhet pa 50 miljoner USD fran UniCredit Bank. Kreditfaciliteten finansierar
den fortsatta utbyggnaden av oljefalten.

| november 2008 avtalade West Siberian Resources Ltd genom sitt helagda dotterbolag inom
downstream, Alliance Oil, med den ryska banken VTB om att férnya och férlanga en kreditfacilitet om
5 miljarder rubel (185 miljoner USD). Den fornyade kreditfaciliteten finansierar den pagaende
uppgraderingen av raffinaderiet i Khabarovsk.

West Siberian utvarderar finansieringsalternativ for uppgraderingen av raffinaderiet i Khabarovsk med
IFC (International Finance Corporation) och CESCE (Compaiiia Espaniol de Seguros Crédito a la
Exportacion — den spanska exportkreditnamnden) och andra institutioner.

Likviditet

Per 30 september 2008 uppgick koncernens likviditet till 468,32 MUSD (408,37 MUSD). Kassaflodet
frén verksamheten fore forandringar i rorelsekapital uppgick under niomanadersperioden till 391,27
MUSD (93,34 MUSD).

Per 30 september 2008 utgjorde likvida medel om 242,03 MUSD (190,88 MUSD) sékerhet for
garantier som utfardats av VTB for Khabarovskraffinaderiets rakning till forman for Tecnicas Reunidas.

Moderbolaget
Moderbolagets konsoliderade resultat fore skatt uppgick under det tredje kvartalet och under
niomanadersperioden till 8,68 MUSD och 8,41 MUSD.

Per den 30 september 2008 uppgick moderbolagets likviditet till 0,07 MUSD.

| april emitterade moderbolaget aktier till aktiedgarna i Alliance Oil Company, som beskrivits ovan. |
april 2008 emitterade moderbolaget 258 miljoner aktier, som beskrivits ovan.

Organisation

Styrelsen bestar av styrelseordférande Eric Forss, ledamdéterna Arsen Idrisov (verkstallande direktor
sedan 1 november 2008), Maxim Barski (verkstéllande direktér fram till 1 november 2008), Claes
Levin, Fred Boling, Nemesio Fernandez-Cuesta och Raymond Liefooghe. Fernando Martinez
Fresneda ar suppleant for Nemesio Fernandez-Cuesta.

Aktiedata
West Siberians aktier noteras via depabevis pa OMX Nordiska Bors Stockholm. Varje aktie berattigar
till en rost.

Genom samgaendet med Alliance Oil 6kade bolagets aktiekapital i april 2008 med 89 177 048 USD
frén 59 451 366 till 148 628 414 USD och antalet utestaende aktier tkade med 1 783 540 968 fran
1189 027 312 till 2 972 568 280. Vid samgaendet emitterade WSR ocksa 99 682 500
teckningsoptioner i WSR med en teckningskurs om 6,21 SEK per aktie.

Efter en riktad nyemission tkade bolagets aktiekapital i april 2008 med 12 900 000 USD fran
148 628 414 till 161 528 414 USD och antalet utestaende aktier okade fran 2 972 568 280 till
3230 568 280.

Per den 30 september 2008 var 87 284 000 optioner utfardade och utestdende i enlighet med
bolagets globala optionsprogram. Varje option ger rétt att teckna en ny aktie till kurser fran 4,09 SEK
till 7,00 SEK. Alla optioner kan utnyttjas efter tre ar, pa vissa villkor, och forfaller efter fem ar fran
utfardandet. Vardet pa optionerna vid utgivandet redovisas och fordelas 6ver tre ar. Kostnader for
optionsprogrammet redovisas som icke kassapaverkande administrativa kostnader med motsvarande
justering av balanserade vinstmedel.



RESULTATRAKNING — KONCERNEN

1 jan 2008 - 1 jan 2007 - 1 jul 2008 - 1 jul 2007 -
30 sep 2008 30 sep 2007 30 sep 2008 30 sep 2007
(Belopp i TUSD) Not 9 manader 9 manader * 3 manader 3 manader *
Rdrelsens ntékter
Intékter frén forséljning av olja och gas 3 396 849 40 451 147 590 10 085
Intékter fran forséljning av oljeprodukter 3 1 897 666 1103571 736 479 418 769
Intékter frén Svrig forsiljning 17413 7823 9627 3965
2311928 1151 845 893 696 432819
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader T raolja -248 139 -36 823 -111 113 -12 967
Produktionskostnader i oljeprodukter -1 304 466 -842 084 -481 391 -319 761
Produktionskostnader I 6vrig forsiljning -8 508 -5 566 -5584 -2 827
Avskrivningar 5 -87 706 -22 962 -40 804 -9 035
Bruttoresultat 663 109 244 410 254 804 88 229
Forséljningskostnader -123 912 -87 915 -48 418 -38 395
Administrationskostnader 10 -37 017 -19 234 -18 733 -10 216
Avskrivning av icke producerande tillgangar -8 043 -5 341 -2 848 -1419
Ovriga rorelsekostnader -11 064 -21 261 -2 267 -5 546
Rorelseresultat 483 073 110 659 182 538 32653
Finansiella intdkter/kostnader, netto -32 631 -22 526 -4 697 -7 269
Valutakursforlust/-vinst, netto -1442 12 625 -11271 8318
Resultat frén intressebolag - 8738 - 1986
Resultat fore skatt 449 000 109 496 166 570 35688
Skatt 7,9 -112 100 -32 578 -34 948 -12 935
Resultat efter skatt 336 900 76 918 131 622 22753
Intakter/kostnader frén avvecklade verksamheter - -10 546 - -716
Periodens resultat 336 900 66 372 131 622 22 037
Hanforlig ftill:
Aktiedgare i moderbolaget 332 167 63 345 129 619 20 626
Minoritetens andel 4733 3027 2003 1411
Resultat per aktie (USD) 2 0,12 0,04 0,04 0,01
Resultat per aktie (USD) efter utspadning 2,8,10 0,12 0,04 0,04 0,01

* Jamforelsetalen avser Alliance Oil finansiella delérsinformation fran perioden.
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BALANSRAKNING — KONCERNEN (i sammandrag)

(Belopp i TUSD) Not 30 sep 2008 31 dec 2007*
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Olje- och gastillgangar 1 649 506 214 544
Raffineringstillgangar 347 474 331768
Goodwill och immateriella tillgangar 15753 3704
Kontorsutrustning 24159 10 860
Forskott for anlaggningsarbeten 183 450 35925
Uppskjuten skattefordran 35 766 11 880
Ovriga finansiella anliggningstillgdngar 4928 471
2261036 609 152
OMSATTNINGSTILLGANGAR 11 927 857 880 101
SUMMA TILLGANGAR 3188893 1489 253
6-
EGET KAPITAL 8,10 1734328 606 746
LANGFRISTIGA SKULDER
Riéntebérande langfristiga skulder 4 278 889 217 661
Uppskjuten skatteskuld 9 276 573 69 562
Avsittning for aterstillningskostnader 21047 3298
576 509 290 521
KORTFRISTIGA SKULDER 4 878 056 591 986
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3188893 1489 253
STALLDA SAKERHETER 599 173 122 311

* Jamforelsetalen avser Alliance Oil finansiella delérsinformation fran perioden.
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KASSAFLODESANALYS (i sammandrag)

1 Jan 2008 - 1 jan 2007 -

30 sep 2008 30 sep 2007
(Belopp i TUSD) Not 9 manader 9 manader *
Kassaflode fran arets verksamhet
Rorelseresultat 483073 101 280
Operativt kassaflode fore forandringar i rorelsekapital 391 265 93 342
Summa kassaflode fran arets verksamhet 219079 90 948
Summa kassafloéde anvant for investeringar 6,7 -157 417 -167 446
Summa kassaflode fran finansiering 4,78 14 099 23545
Valutakursforandringar i kassa och bank -15814 4959
Forandring av kassa och bank 59 947 -47 994
Kassa och bank vid periodens borjan 408 372 125 864
Kassa och bank vid periodens slut 11 468 319 77 870

* Jamforelsetalen avser Alliance Oil finansiella delérsinformation fran perioden.
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FORANDRING | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderbolagets aktiegare Minoritetens  Totalt eget
Ovrigt andel kapital
Aktie - tillskjutet Ovriga Balanserat

(Belopp i TUSD) kapital kapital reserver resultat Totalt
Eget kapital per 31 dec
2006* 33 656 19 304 54 566 364 455 471 981 22 025 494 006
Periodens
omrékningsdifferens - - 26 115 - 26 115 1346 27 461
Periodens resultat
1 jan 2007 1 30 sep 2007 - - - 63 345 63 345 3027 66 372
Summa redovisade intékter
och kostnader for perioden - - 26 115 63 345 89 460 4373 93833
Forvarv av ytterligare andelar
i dotterbolag fran narstaende,
efter skatt - 493 - - 493 -1 552 -1 059
Forvarv av dotterbolag, efter
skatt och dkade dgarandelar i
dotterbolag - - - -476 -476 3407 2931
Avyttring av dotterbolag till
narstaende, efter skatt - 16 809 - - 16 809 -1270 15 539
Eget kapital per 30 sep
2007* 33 656 36 606 80 681 427 324 578 267 26 983 605 250
Periodens
omrékningsdifferens - - 13021 - 13021 -1 346 11675
Periodens resultat
1 okt 2007 i 31 dec 2007 - - - 213 213 1159 1372
Summa redovisade intakter
och kostnader for perioden - - 13021 213 13234 -187 13 047
Forvérv av ytterligare andelar
i dotterbolag fran narstéende,
efter skatt - 45 - - 45 -5 558 -5 513
Avyttring av dotterbolag till
narstaende, efter skatt - -1931 - - -1931 1180 -751
Avyttring av intresseforetag
till narstaende, efter skatt - -6 919 - - -6 919 - -6 919
Minskade andelar i
dotterbolag till foljd av &ndrad
rostratt for preferensaktier - - - -4.928 -4 928 4928 -
Forvarv av dotterbolag, efter
skatt och dkade &garandelar i
dotterbolag - - - 460 460 1172 1632
Eget kapital per 31dec
2007* 33 656 27 801 93 702 423 069 578 228 28 518 606 746
Periodens
omrékningsdifferens - - -112 336 - -112 336 263 -112 073
Periodens resultat
1 jan 2008 i 30 sep 2008 - - - 332 167 332 167 4733 336 900
Summa redovisade intakter
och kostnader for perioden - - -112 336 332 167 219 831 4996 224 827
Avyttring av dotterbolag till
narstaende, efter skatt (Not 7) - -11 119 - - -11 119 - -11 119
Forvérv av ytterligare andelar
i dotterbolag frdn narstaende,
efter skatt - - - - - -363 -363
Forvarv av dotterbolag, efter
skatt och dkade &garandelar i
dotterbolag - - - - - -4 366 -4 366
Forvérv av dotterbolag genom
aktiebyte (omvant forvarv)
(Not 6) 114 972 828424 - - 943 396 - 943 396
Riktad nyemission (Not 8) 12 900 152 076 - - 164 976 - 164 976
Erlagda utdelningar (Not 7) - - - -193 197 -193 197 - -193 197
Optionsprogram (Not 10) - - - 3428 3428 - 3428
Eget kapital per 30 sep 2008 161 528 997 182 -18 634 565 467 1705 543 28 785 1734328

* Jamforelsetalen avser Alliance Oil finansiella delarsinformation frén perioden.



FINANSIELLA OCH OPERATIVA NYCKELTAL

1 jan 2008 - 1 jan 2007 - 1 jul 2008 - 1 jul 2007 -
30 sep 2008 30 sep 2007 30 sep 2008 30 sep 2007
9 ménader 9 ménader * 3 ménader 3 ménader *

Finansiella nyckeltal
EBITDA !, TUSD 578 822 138 962 226 190 43108
Rintabilitet pa eget kapital 2, % 19% 11% 8% 4%
Riintabilitet p4 sysselsatt kapital >, % 26% 12% 7% 3%
Skuldsittningsgrad *, % 54% 68% 54% 68%
Soliditet *, % 54% 52% 54% 52%
Andel riskbirande kapital ®, % 63% 57% 63% 57%
Rintetickningsgrad 7 8,76 4,65 10,17 4,14
EBITDA/réinteutgifter® 10,19 5,78 11,82 543
Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden *'*!! 2725531524 1783 540 968 3230 568 280 1783 540 968

Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden (efter utspadning) 2730079133 1783540 968 3239919825 1783540 968

9,10,11

Antal aktier vid periodens slut " 3230568 280 1783 540 968 3230568280 1783540968

Operativa nyckeltal**

Raolja

Forséljningsvolym, fat 7008 520 - 2835596 -

Intakt per sélt fat, USD/fat 56,62 - 52,05 -
Export (exkl. exportskatt) 61,52 - 45,96 -
Export till OSS-ldnder 60,84 - 66,34 -
Inhemsk 58,02 - 50,10 -

Operativa kostnader per salt fat, USD/fat 33,45 - 33,27 -
Produktionskostnader (exkl. Produktionsskatter och 5,59 - 5,07 -
andra skatter)
Produktionsskatter och andra skatter 19,52 } 1987 -
Avskrivning per fat 8,34 - 8,33 -

Oljeprodukter

Forsaljningsvolym, fat 19 387 524 - 6819 708 -

Intékt per salt fat oljeprodukter, USD/fat 97,88 - 107,99 -
Export (exkl. exportskatt) 71,60 - 75,20 -
Grossistforséljning 105,57 - 122,62 -
Detaljistforséljning 132,33 - 131,91 -

Operativa kostnader per salt fat, USD/fat 74,53 - 82,29 -
Raffineringskostnader 2,21 - 2,58 -
Transport 1 rdolja for raffinering 16,50 - 19,44 -
Transport i oljeprodukter 2,90 - 341 -
Kostnad for inkdpt olja och oljeprodukter 46,74 - 48,70 -
Kostnad for inkopta oljeprodukter for aterforséljning 2,45 - 4,51 -
Skatter 3,17 - 311 -
Avskrivning per fat 0,56 - 0,54 -

* Jamforelsetalen avser Alliance Oil finansiella deldrsinformation frén perioden

** Mot bakgrund av WSR offentliggér den forsta kombinerade delarsrapporten efter samgaendet ar inte jamforelsetal for operativa nyckeltal
relevant.

Definitioner av nyckeltal

EBITDA (vinst fore réantor, skatt, av- och nedskrivningar), definieras som koncernens rorelseresultat plus avskrivningar och
nedskrivningar av olje- och gastillgdngar om tillampbart samt minus vinst vid forsaljning av aktier i dotterbolag.

Rantabilitet pa eget kapital definieras som koncernens resultat dividerat med eget kapital vid periodens slut.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens resultat efter finansiella poster plus rantekostnader plus/minus
valutakursdifferenser pé finansiella I&n dividerat med totalt sysselsatt kapital (genomsnittet av de tva senaste periodslutens
balansomslutning med avdrag for icke rantebarande skulder).

Skuldsattningsgrad definieras som koncernens rantebarande skulder i férhallande till redovisat eget kapital.
Soliditet definieras som koncernens redovisade egna kapital inklusive minoritetsédgares andel i procent av balansomslutningen.

Andel riskbéarande kapital definieras som summan av koncernens redovisade egna kapital och uppskjutna skatteskulder (inklusive
minoritetsagares andel) dividerat med balansomslutningen.

Rantetackningsgrad definieras som resultat efter finansnetto plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella Ian
dividerat med rantekostnader.
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10.

11.

EBITDA/ranteutgifter definieras som koncernens vinst fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar dividerat med ranteutgifter

Per den 30 september 2008 var 87 284 000 optioner utfardade. Varje option ger ratt att teckna en ny aktie till teckningskurser fran 4,09
SEK till 7,00 SEK. Detta far effekt pa det genomsnittliga antalet aktier efter full utspadning.

Den 10 april 2008 slutférdes samgaendet med Alliance Oil Company med en emission av 1 783 540 968 aktier varvid antalet
utestdende aktier/depabevis tkade frdn 1 189 027 312 till 2 972 568 280.

Den 18 april 2008 avslutade koncernen en riktad nyemission (private placement) varvid antalet utestdende aktier/depabevis 6kade
med 258 000 000 fran 2 972 568 280 till 3 230 568 280.
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna konsoliderade delarsrapport har uppréttats i enlighet med IFRS och IAS 34. De
redovisningsprinciper som anvands i denna delarsrapport &r desamma som de som anvandes i
arsredovisningen for verksamhetsaret 2007.

I enlighet med de Gvervaganden som presenterats i not 2 i arsredovisningen for 2007 angaende nya
redovisningsrekommendationer for 2008, tradde tre ny tolkningar fran IFRIC i kraft den 1 januari 2008:
IFRIC 11 IFRS 2 Group and Treasury Share Transactions’; IFRIC 12 ‘Service Concession
Arrangements’ och IFRIC 14 ‘IAS 19 The limit on a defined benefit asset, minimum funding
requirements and their interaction’. IFRIC 11, IFRIC 12 och IFRIC 14 har inte paverkat
koncernredovisningen.

Not 2 Vinst per aktie

Vinst per aktie har berdknats genom att dividera periodens resultat med genomsnittligt vagt antal
aktier under perioden. For kvartalet och niomanadersperioden som slutade 30 september 2008, da
West Siberians omvanda forvarv av Alliance Oil Company skedde (fér mer information se not 6),
inkluderade det genomsnittligt vagda antalet aktier under perioden 1 783 540 968 aktier som
emitterats till aktieagarna i Alliance Oil Company fran periodens borjan till samgaendet slutfordes den
10 april 2008 och det faktiska antalet utestaende aktier fran den 10 april till 30 september 2008. For
kvartalet och nioméanadersperioden som slutade den 30 september 2008 medférde utfardade optioner
utspadningseffekter.

Vinsten per aktie for niomanadersperioden och tredje kvartalet har beraknats genom att dividera
resultatet for dotterbolaget Alliance Oil Company hanforligt till aktiedgarna for respektive period med
1783 540 968, d v s det antal aktier som utgavs till aktiedgarna i Alliance Oil Company vid det
omvanda forvarvet.

Not 3 Segmentinformation

Efter samgaendet med Alliance Oil Company utvarderar foretagsledningen verksamheten pa operativ
basis utifran foljande tre verksamhetsomraden: oljeutvinning och oljeproduktion, raffinering och
transport, marknadsforing och forsaljning av oljeprodukter. Information om operativa segment
presenteras nedan:

16



Prospektering Raffinering och Marknads- Totalt Elimineringar .
och produktion transport foring och Ovrigt Koncernen
forséljning

Niomanadersperioden
som slutade 30
september 2008
Summa segmentintakter 528 347 1847050 1106 649 3482046 - 17 413 3499 459
Koncerninterna intakter 131498 1053 531 2502 1187531 -1 187 531 - -
Segmentintéakter 396 849 793 519 1104 147 2294515 - 17 413 2311928
Segmentresultat 137 897 365 553 35 208 538 658 -8 366 8905 539 197
Niomanadersperioden
som slutade 30
september 2007
Summa segmentintékter 83224 1007 344 620 145 1710713 - 7823 1718536
Koncerninterna intakter 42773 523 497 421 566 691 -566 691 - -
Segmentintékter 40 451 483 847 619 724 1144022 - 7823 1151845
Segmentresultat 28 947 98 455 27 061 154 463 -224 2 257 156 496
Kvartalet som slutade
30 september 2008
Summa segmentintakter 223332 735170 415 839 1374341 - 9627 1383968
Koncerninterna intakter 75742 412 354 2175 490 271 -490 271 - -
Segmentintékter 147 590 322816 413 664 884 070 - 9627 893 696
Segmentresultat 50 438 143 026 12141 205 605 -3262 4043 206 386
Kvartalet som slutade
30 september 2007
Summa segmentintakter 26 528 416 293 224708 667 529 - 3965 671 494
Koncerninterna intakter 16 443 222 325 -94 238 674 -238 674 - -
Segmentintékter 10 085 193 968 224 802 428 855 - 3965 432 819
Segmentresultat 8 804 28 608 11 283 48 695 - 1138 49 833

Foretagsledningen styr och utvarderar verksamheten utifrén forsaljningens fordelning geografiskt,
vilken kan delas in i tre sekundara segment. Forsaljning av rdolja och oljeprodukter inom Ryssland
kategoriseras som forséljning pa den inhemska marknaden, forsaljning av raolja och oljeprodukter
utanfor Ryssland kategoriseras som export. Forsaljning av rdolja till lander inom OSS kategoriseras

som export till OSS-lander. Under niomanadersperioderna och kvartalen som slutade 30 september
2008 och 2007 forekom ingen foérséljning av oljeprodukter till lAnder OSS-lander.
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Information om geografiska segment presenteras nedan.

Raolja Oljeprodukter
] Ovrigt Koncernen
Export Export till Ryssland Export Ryssland
0SS

Niomanadersperioden som
slutade 30 september 2008
Segmentintakter 210 698 75 470 242 180 478 347 1420610 17413 2444718
Avgar koncerninterna
intakter - - -131 498 - -1292 - -132 790
Intakter 210 698 75 470 110 682 478 347 1419318 17413 2311928
Segmentresultat 59 503 12 838 65 466 104 402 287 993 8905 539 197
Niomanadersperioden som
slutade 30 september 2007
Segmentintakter 40 451 - 42773 335975 767 596 7823 1194618
Avgar koncerninterna
intakter - - -42 773 - - - -42 773
Intakter 40451 - - 335975 767 596 7823 1151845
Segmentresultat 13 347 - 15 600 43370 81922 2257 156 496
Kvartalet som slutade 30
september 2008
Segmentintakter 61575 45226 116 531 174 805 561 882 9627 969 646
Avgar koncerninterna
intakter - - -75 742 - -208 - -75 950
Intakter 61575 45 226 40 789 174 805 561 674 9627 893 696
Segmentresultat 2513 9909 43042 41582 110323 4043 206386
Kvartalet som slutade 30
september 2007
Segmentintakter 10085 ; 16 444 132745 286 024 3965 449 263
Avgar koncerninterna
intakter - - -16 444 - - - -16 444
Intakter 10 085 - - 132 745 286 024 3965 432 819
Segmentresultat 3290 - 5514 17 455 22 436 1138 49 833

Not 4 Banklan samt stallda panter
WSR-koncernens langfristiga och kortfristiga banklan, samt dartill hérande stallda panter, presenteras

i tabellerna nedan.

Per 30 september 2008
Bank Valuta Réntesats Léanebelopp | Rénta | Totalt
Obligationer RUR 8,92% 118 387 294 118 681
IFC (International Finance Corporation) usD LIBOR 6m+4,2% 18 295 405 18 700
MosPrime3m+5,75%,
VTB (VneshTorgBank) RUR 8,3-9,6% 198 049 771 198 820
First International Oil Corporation usD 10,0% 2942 413 3355
LIBOR+2,91%, 391428 1398 392 826
LIBOR+3,25%,
BNP Paribas usD LIBOR+3,75%
Sherbank usD 9,85% 8300 23 8323
Sherbank RUR 9,5-11,25% 39 498 86 39584
Gazprombank usD 7%-9%, LIBOR 6m+4,5% 66 937 64 67 001
Rosbank RUR 9,0-11,0% 7773 - 7773
Reiffeisen Bank RUR RBA+3,5% 13331 33 13 364
Primorie RUR 10,0% 8714 26 8740
Bank of Moscow usbD 10,45% 20 000 - 20 000
UniCredit Bank usD LIBOR + 3,5% - 6,0% 5000 2 5002
Finprombank RUR 11,0%-14,0% 5114 70 5184
Totalt lan 903 768 3585 907 353
Avgar: Langsiktiga 1an 271110
Andel kortsiktiga Ian av kort- och
langsiktiga lan 636 243
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Vissa materiella anlaggningstillgdngar, oljeprodukter samt aktier i dotterbolag stallda som sakerhet,
vilket presenteras i tabellerna nedan.

Per 30 september 2008
Materiella anlaggningstillgangar 86 607
Oljeprodukter 12 494
Aktier i dotterbolag 500 072
Totalt stéllda sékerheter 599 173

| september 2006 emitterade koncernen genom Alliance Oil Company 3 000 000 icke konvertibla
réantebarande obligationer med ett nominellt véarde om 1 000 RUR (omkring 38 USD per 31 december
2006), med losendag pa den 1820 dagen efter erbjudandedagen, dvs i september 2011. Enligt
villkoren skall Alliance erbjuda fortida inlésen av obligationerna fran september 2009. Som en foljd
harav har obligationer till ett belopp om 118 387 TUSD omklassificerats fran langfristiga lan till
kortfristiga lan per 30 september 2008.

Det forvantade kassaflodet, inklusive upptagna och aterbetalda l&n och rantebetalningar for lang- och
kortfristiga lan samt leasingataganden framgar av tabellen nedan. Rantebetalningarna baseras pa
rantesatser per 30 september 2008. | oktober forlangde koncernen en kortfristigt kreditfacilitet med
UniCredit Bank, vars lanebelopp och aterbetalningsbelopp inkluderats i tabellen nedan.

| | Lanebelopp | Rénta | Totalt |
Inom ett ar fran 30 september 2008 686 731 52 596 739 327
Inom ett och tva ar fran 30 september 2008 137 129 17 660 154 789
Mer an tva ar fran 30 september 2008 141705 7547 149 252
Totalt uppskattat belopp som skall aterbetalas 965 565 77803 1043368

Sedan 1 augusti 2008 har vissa koncerninterna lan omvarderats fran att vara operativa lan till att vara
utokade investeringar. Valutakursvinster/-férluster redovisas for dessa lan som en
omrakningsdifferens mot eget kapital, efter inkomstskatt. For operativa l&n redovisas dessa vinster
eller forluster som resultatpaverkande kostnader. Omvérderingen av dessa lan har resulterat i att en
forlust om 41 MUSD foére inkomstskatt har redovisats inom eget kapital.

Not 5 Avskrivningar

Under niomanadersperioderna som slutade 30 september 2008 och 2007 uppgick avskrivningarna for
oljeproduktionen och raffineringstillgangarna till 87 706 TUSD respektive 22 962 TUSD. Under
kvartalen som slutade 30 september 2008 och 2007 uppgick avskrivningarna for oljeproduktionen och
raffineringstillgangarna till 40 804 TUSD respektive 9 035 TUSD.

Avskrivningarna for oljeproduktstillgangarna ar baserad pa DeGolyer and MacNaughtons (D&M) och
Miller and Lents (M&L) uppskattningar av utvinningsbara bevisade och sannolika reserver och
kommande investeringar.

Till féljd av samgaendet med Alliance Oil har de bokféringsmassiga uppskattningarna av avskrivningar
justerats vilket resulterat i 2p-reserverna utgor basen for avskrivningsberékningarna, vilket ar i
dverensstammelse med de bokféringsprinciper West Siberians anvanda fére samgaendet. Denna
férandrade uppskattningsmetod har resulterat i minskning av avskrivningskostnaderna med 7 424
TUSD for niomanadersperioden.

Not 6 Forvarv

Den 10 april 2008 slutfordes samgaendet med Alliance Oil Company. Alliance Oil blev genom
samgéaendet ett helagt dotterbolag till WSR i utbyte mot utgivande av 1 783 540 968 aktier till
aktieagarna i Alliance Oil som ocksa erhallit 99 682 500 teckningsoptioner i WSR med en
teckningskurs om 6,21 SEK per aktie.

Efter det framgangsrika samgaendet har den finansiella informationen uppréttas i enlighet med IFRS 3

"Business combinations” metod om "omvant férvarv” eftersom aktiedgarna i Alliance ager 60 procent i
WSR efter samgaendet. Dessa redovisningsregler foreskriver att Alliance betraktas som det
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forvarvande bolaget i koncernredovisningen och WSR som det forvarvade bolaget. Som en
konsekvens av detta har tillgdngarna och skulderna i WSR, som utgor det legala moderbolaget, initialt
upptagits till marknadsvarde i koncernredovisningen. Tillgdngarna och skulderna i Alliance, det legala
dotterbolaget, har i koncernredovisningen upptagits till sina bokférda varden fére transaktionen.
Jamforelsesiffrorna for niomanadersperioden och kvartalet som slutade 30 september 2008 avser
Alliance Oil Companys redovisning for dessa perioder. WSR kommer som legalt moderbolaget aven
fortsattningsvis utgdéra moderbolag i framtida finansiella rapporter.

Koncernredovisningen for WSR och Alliance Oil har fran det andra kvartalet 2008 upprattas i enlighet
med féreskrivha redovisningsprinciper. Eftersom metoden fér omvant forvéarv har tillampats vid
upprattandet av den finansiella delarsinformationen for kvartalet som slutade 30 juni 2008, sa har
kostnaderna for transaktionen baserats pa antalet utestaende aktier i WSR per forvarvsdagen. Den 10
april 2008 uppgick marknadsvardet pa 1 189 027 312 aktier till 933 397 TUSD. De kostnader som
direkt kan hanforas till samgaendet uppgick for WSR och Alliance Oil Company till 17 901 TUSD.
Marknadsvardet pa de optioner som ingick i forvarvslikviden och som ger rétt att teckna 99 682 500
aktier uppgick till 18 145 TUSD, vilket inkluderas i kostnaderna fér samgéendet. Den sammanlagda
kostnaden for samgaendet uppskattas till 969 442 TUSD.

Kostnaden for samgaendet ar fordelat pa WSRs tillgangar och skulder, framst olje- och gastillgangar
som redovisas till verkliga vardet. Denna justering av verkligt varde har resulterat i en 6kning av
avskrivningskostnader om 5 853 TUSD for niomanadersperioden.

Det preliminart uppskattade verkliga vardena av WSRs forvarvade tillgangar och skulder presenteras i
tabellen nedan.

WSR Ltd.
Forvirvsdatum 10 april 2008
Olje- och gastillgangar 1495 592
Raffineringstillgangar 2657
Mark 13
Goodwill 638
Immateriella tillgdngar 1458
Kontorsutrustning 4619
Latent skattefordran 1593
Ovriga finansiella tillgngar 2255
Lager 17 286
Kundfordringar 66 120
Kortfristiga placeringar 273
Kassa och bank 21706
Langfristiga skulder -300 959
Avsittning for aterstéllningskostnader -13 676
Uppskjuten skatteskuld -222 031
Leverantorsskulder -69 011
Skatteskulder -32393
Upplupna kostnader -5817
Ovriga kortfristiga skulder -579
Nettotillgdngsmassa pa forvarvsdagen 969 744
Minoritetens andel -302
Forvarvad nettotillgdngsmassa 969 442
Emitterade aktier 969 442
Kontant betalning 5744
Avgir forvarvade likvida medel -21 706
Forvéarvets kassaflode, exkl forvarvad kassa -15 962
Resultat sedan forvarvsdagen 356 892
Intékter under nioménadersperioden 2008, om forvérvet hade skett 1 januari 2008 432173
Resultat under niomanadersperioden 2008, om forvérvet hade skett 1 januari 2008 -15 943
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Under niomanadersperioden 2008 forvarvade bolaget intresseandelar i foljande dotterbolag:

Forvarvade andelar

0JSC Amurnefteprodukt 0.78%
0OJSC Primornefteprodukt 5.51%
0JSC Khabarovsknefteproduct 0.50%
0JSC Bamnefteproduct 0.21%

| februari och juli 2008 férvarvade koncernen (genom Alliance Oil Company) privilegierade aktier
motsvarande 47.19% av aktierna i OJSC Khabarovsk Oil Refinery fran tredje man for 2 834 TUSD.

Under andra och tredje kvartalet 2008 forvarvade koncernen privilegierade aktier motsvarande
54,30% i OJSC Bamnefteproduct fran tredje man for 146 TUSD och 30,22% i OJSC
Khabarovsknefteproduct fran tredje man och narstaende for 3 731 TUSD samt 23,95% i OJSC
Amurnefteprodukt for 718 TUSD.

Not 7 Forsaljning av aktier i dotterbolag och andra narstdendetransaktioner

I mars 2007 godkande styrelsen en forsaljning av verksamheten i Ukraina till narstaende.
Transaktionen slutfordes den 4 september 2007. Den 30 april 2008 slots ett tillaggsavtal rérande
forsaljningen av LLC NK Alliance-Ukraine. | enlighet med detta avtal forandrades valutakursen for
Overlatelsen. Effekten av forandringen uppgick till TUSD 11 119 och redovisades inom eget kapital.

Under niomanadersperioden och tredje kvartalen 2007 och 2008 genomférde koncernen flera
transaktioner med narstaende, inklusive forsaljning av oljeprodukter, forvarv av varor, upptagande och
givande av lan etc. Transaktioner med narstaende ingick i den lopande verksamheten och
genomfordes pa villkor motsvarande transaktioner med tredje man, med undantag for rantefria lan.
Samtliga narstdendetransaktioner genomférdes utan sakerhet och pa sedvanliga kreditvillkor. Inga
garantier har lamnats eller erhallits i samband med mellanhavanden med néarstaende.

Under andra kvartalet 2008, i enlighet med villkoren foér samgéendet, erlades utdelningar till
aktieagarna i Alliance Oil Company med 188 998 TUSD som aterbetalades till bolag for losen av l1&n
till narstdende samt ersattning for avyttring av dotter- och intressebolag.

Not 8 Nyemission

Den 18 april 2008 avslutades en riktad nyemission (private placement) om 258 miljoner aktier som
tiliférde bolaget 1 006,200 MSEK (170,314 MUSD) fore emissionskostnader. Depabevisen tecknades
av kvalificerade investerare till en teckningskurs om SEK 3,90 per aktie. Efter emissionskostnader
tillférdes bolaget 974 662 MSEK (164 976 MUSD).

Not 9 Skatt

For niomanadersperioden 2008 6kade den uppskjutna skattefordran fran 69 562 TUSD till 276 573
TUSD, huvudsakligen till foljd av samgaendet med Alliance oil Company. For niomanadersperioden
2008 uppgick kostnaden for aktuell skatt till 137 551 TUSD och uppskjuten skatteintakt till 25 452
TUSD. For kvartalet som slutade 30 september 2008 uppgick kostnaden for aktuell skatt till 46 778
TUSD och den uppskjutna skattekostnaden till 11 830 TUSD.

Not 10 Optionsplan

Sedan 2006 emitteras optioner i enlighet med WSRs globala optionsprogram. Den 30 september 2008
fanns det sammanlagt 87 284 000 utestaende optioner. Varje option berattigar till teckning av en aktie
till teckningskurser mellan 4,09 SEK och 7,00 SEK. Samtliga optioner kan utnyttjas efter tre ar under
vissa icke marknadsrelaterade villkor sdsom foretagets eller individens resultat och upphor efter fem
ar fran utfardandet. Det verkliga vardet av de tjanster som utfors i utbyte mot erhallandet av optioner
redovisas som en kostnad. Beloppet som kostnadsfors under tre ar faststélls utifrén marknadsvardet
pa utfardade optioner och berdknas exklusive paverkan av losenvillkor som ej ar hanfarliga till
marknadsutvecklingen.

For niomanadersperioden 2008 redovisades resultatpaverkande kostnader om 3 428 TUSD som
’Administrationskostnader.”
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Not 11 Spéarrade medel
Per 30 september 2008 utgjorde likvida medel om 242,03 MUSD (190,88 MUSD) sakerhet for
garantier som utfardats av VTB for Khabarovskraffinaderiets rakning till férméan for Tecnicas Reunidas.

Not 12 Ansvarsforbindelser och 6vriga ataganden

Ataganden enligt avtal per den 30 september 2008 respektive den 31 december 2007 uppgick till
519 789 TUSD respektive 979 557 TUSD (exklusive mervardesskatt), Per den 30 september 2008
avsag 454 913 TUSD uppgraderingen av Khabarovskraffinaderiet.

Ryska konkurrensverket (FAS) har fallt tva av Alliance Oil Companys dotterbolag som distribuerar
olieprodukter for att ha Gvertratt gallande konkurrenslagstiftning avseende prisséattningen pa
oljeprodukter. Ett av malen 6verklagades i forsta instansen i domstol, och domen utfoll till fordel for
Alliance Oils dotterbolag. Det andra malet forlorades delvis i forsta instansen i domstol och domen
utféll med boter om cirka 594 TUSD, vilket kommer att bokféras under resultatréakning i fjarde
kvartalet. Alliance Oils dotterbolag kommer att éverklaga detta domslut.

Skattemyndigheterna har riktat ansprak mot Alliance Qils dotterbolag som hanterar leasing,
Alliancepromservice, rérande ytterligare skatter om cirka 829 TUSD for otillaten anvandning av
Alliance varumarke. Alliancepromservice kommer i domstol under december 2008 att 6verklaga
anklagelserna.

WSR har tecknat ett avtal med International Finance Corporation (“IFC”)innebarande ratt for IFC att
teckna aktier i WSR vid en framtida nyemission. IFC har da ratt att teckna aktier for htgst 25 MUSD till
den lagsta teckningskurs som faststalls i en sddan nyemission.

Kommande informationstillfallen:
Delarsrapport for kvartalet oktober - december 2008 och rakenskapsaret 2008, lamnas den 27 februari
2009.

Arsstamma
Arsstamma kommer att hallas i Stockholm den 28 maj 2008.

Presskonferens

Datum: 28 november 2008

Tid: 09.00 CET

Lokal: Grand Hotel, Stockholm

For att medverka pé telefonkonferensen ring:

Sverige: +46 (0)8 505 598 53

USA: +1 866 458 40 87

Storbritannien och andra lander: +44 (0)20 3043 2436
Presskonferensen kommer aven sandas live p4 www.westsiberian.com.
Konferensen kommer att finnas pad www.westsiberian.com.

Risker och osakerhetsfaktorer vid upprattandet av denna delarsrapport
Koncernens riskbild beskrivs i WSRs och Alliance Oil Companys arsredovisningar for 2007 (s. 91-92
respektive s. 58-61). Nagra generella forandringar i denna riskbild forekommer inte.
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Kompletterande information
Kombinerad resultatrékning proforma for perioden 1 jan — 30 september 2008

Niomanadersperioden  som slutade 30 september 2008

Den nya koncernen

Belopp i TUSD West Siberian Alliance Justeringar proforma

Intakter 509 023 2032 498 -76 850 2464 671
EBITDA 163 551 450 179 10 316 624 046
EBITA 163551 450 179 14 101 627 831
EBIT 76 904 407 346 14 101 498 351
Resultat fore skatt 86 628 375093 14 101 475 822
Periodens resultat 69 997 278 263 7127 355 387
Hénforligt till:

Minoritetens andel 24 4715 - 4739
Aktiedgare i moderbolaget 69 973 273 548 7127 350 648
Data per aktie

Antal utestdende aktier pa

bokslutsdagen 3230 568 280
Resultat per aktie (USD) 0,109
Eget kapital per aktie (USD) 0,53

Proformainformationen baseras pd WSRs och Alliance Oils finansiella information for
niomanadersperioden som slutade 30 september 2008, vilka upprattats i enlighet med IFRS och
sammanstallts under antagande att WSR forvarvat alla utestdende aktier i Alliance QOil per 1 januari
2006 och i enlighet med IFRS 3 "Business combinations” metod om "omvéant forvarv” eftersom
aktieagarna i Alliance kommer att 4ga 60 procent i WSR efter samgaendet. Tillgdngarna och skulderna
i WSR, som utgdr det legala moderbolaget, redovisas darfor initialt till marknadsvarde i
koncernredovisningen. Tillgdngarna och skulderna i Alliance, det legala dotterbolaget, redovisas i
koncernredovisningen till sina bokforda varden fore transaktionen. Skillnaden mellan vérdet pa
kopeskillingen och de konsoliderade nettotillgangarna hos WSR den 1 januari 2006 har allokerats till
WSRs olje- och gastillgangar samt uppskjuten skatteskuld. Baserat pa de marknadsvarden som
allokerats till olje- och gasfyndigheter har nya avskrivningssatser for niomanadersperioden som slutade
den 30 september 2008, vilket paverkat proformaresultatrakningen for niomanadersperioden som

slutade 30 september 2008.

Eric Forss
Ordférande

Claes Levin
Ledamot

Maxim Barski
Ledamot

28 november 2008

Arsen Idrissov
Ledamot och verkstallande direktor

Fred Boling
Ledamot

Nemesio Fernandez-Cuesta
Ledamot

Raymond Liefooghe

Ledamot

For ytterligare information:
Arsen Ildrisov, VD, West Siberian Resources Ltd., tel. +7 (495) 777 18 08
Eric Forss, Styrelseordférande, tfn +46 8 613 00 85
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Revisors rapport dver 6versiktlig granskning av finansiell delarsinformation

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av bifogade balansrékning foér West Siberian Resources Ltd per
den 30 september 2008 och till den hérande rapporter dver resultat, férandring av eget kapital och
forandring i kassaflodet under den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen
och verkstdllande direktéren som har ansvaret for att uppréatta och rattvisande presentera denna
finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
finansiella delarsinformation grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
2410, "Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity.” En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra en analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En &versiktlig granskning har en betydligt mindre omfattning jamfort
med den omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing i dvrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det foljaktligen inte mojligt for oss att
skaffa oss en s&dan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning
har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att den bifogade finansiella delarsinformationen inte, i allt vasentligt, ar upprattad i
enlighet med IAS 34.

Goteborg, 28 november, 2008

PricewaterhouseCoopers AB

Klas Brand Johan Rippe
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

West Siberian Resources Ltd
Registrerad adress:

Clarendon House

2 Church Street

Hamilton HM 11, Bermuda

Bermuda

Internet: www.westsiberian.com
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